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本簡報及同時發佈之相關訊息包含財務、市場暨產品業
務等預測性資訊。本公司未來實際發生的營運結果及財
務狀況可能與這些預測性資訊所明示或暗示的預估有所
差異，其原因可能來自於各種本公司所不能掌控的風險。

這些預估及展望的訊息，反應本公司截至目前為止對於
未來的看法，本公司並不負責隨時提醒或更新。
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公司簡介
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• 本公司成立於1996年，為全球多媒體軟體之領導廠商

• 總部位於台北，並於美國、日本及荷蘭等地設有子公司，
員工人數約600人。

• 2000年於台灣股票市場上櫃掛牌，持續強勁的財務表現

• 現有超過20種產品，應用於個人電腦、Apple iPad/iPhone、
Android平板電腦/手機及微軟Windows 8 平板電腦等裝置

• 在全球數位多媒體領域擁有超過132項專利

訊連科技
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穩定的獲利 與 高配息股利政策
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新台幣元 Y2005 Y2006 Y2007 Y2008 Y2009 Y2010 Y2011 Y2012
每股盈餘 7.49 8.81 10.03 9.81 7.91 7.08 7.05* 6.90

每股現金股利 5.19 6.58 7.59 7.59 6.48 6.99 7.00 

現金股利發放率 69.3% 74.7% 75.7% 77.4% 81.9% 98.7% 99.3%

*新台幣7.05元是以2011年淨盈餘除以2011年底之流通在外股數。由於2011年實行20%現金減資，
故根據2011年加權平均流通在外股數計算且業經會計師查核之稅後基本每股盈餘為新台幣6.11元。
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商業模式

• 與硬體裝置搭載(B2B) 
– 我們在B2B的市場佔有率領先同業

– 個人電腦前10大廠商均為我們的客戶

• 透過網站及零售通路銷售予終端使用者 (B2C) 
– 多項產品獲得編輯推薦最佳產品

7
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2012台灣二十大國際品牌

8

• 訊連科技連續四年榮獲台灣20大
國際品牌。

台灣國際品牌價值調查每年由中華民國對外貿易發展協會舉行，《數位時代》
雜誌與國際品牌顧問公司Interbrand 協辦。
http://www.brandingtaiwan.org/TopTwenty/en/Index.html

2009 2010 2011 2012

排名 17 18 15 17

http://www.brandingtaiwan.org/TopTwenty/en/Index.html
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影片/相片/音樂的完整解決方案
適用於個人電腦及各種行動裝置 (iPhone/iPad/Android/Win8 Metro)

• 全方位播放器:   BD/3D/DVD/Social/DLNA/File + Sync-to-Mobile + Music Store 

– PowerDVD 12      (類似於PC版的iTunes並擁有多樣獨特功能)

• 數位內容創作:  主要針對專業型與類專業玩家
– Director Suite 

(PowerDirector, PhotoDirector, 

ColorDirector, AudioDirector)

• 燒錄與備份
– Power2Go 8  &  PowerProducer 5

• 數位內容管理 (含特效增強/製作功能)與網路攝影機
– MediaShow 6  &  YouCam 5

– CyberLink Media Suite  (多合一功能)

• 行動裝置應用程式:  iPhone/iPad/Android/Win8 Metro

– PDVD Remote (iOS/Android), PDVD Mobile (iOS/Android), PDR Android

– PDVD Metro, YouCam Metro, PDR Metro

9
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Windows

iOS
(iPhone/iPad)

Android

Windows 8
(Metro)

PowerDVD 12
PowerDirector 10
PhotoDirector 3
Power2Go 8
YouCam 5
MediaShow 6

PowerDVD Remote
PowerDVD Mobile

PowerDVD Remote
PowerDVD Mobile
PowerDirector

PowerDVD Metro
PowerDirector Metro
YouCam Metro

不同裝置與作業系統下的解決方案
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2012 年財務成果
(未經會計師查核)
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財務成果摘要
• 第四季

– 營收為新台幣8.80億元，季增7.0%，年減19.5% 

• 微幅高於前次法說預測的季增2%~6%

– 營業淨利為新台幣2.85億元，年減1.4%，季增72.1% 

– 營業淨利率為32.4%

• 高於前次法說預測的27%+/-1.5%，主因係一項較預期早發生的固定權利金收入

• 稅後淨利為新台幣2.10億元，季增60.8%，年增7.6%；淨利率為23.5%

– 稅後基本每股盈餘為新台幣2.19元，年增12.3%

• 2012年
– 營收為新台幣34.52億元，年減-10.8%

– 營業淨利為新台幣8.50億元，年減-3.3%；營業淨利率為24.6%

– 稅後淨利為新台幣6.51億元，年減2.1%；淨利率為18.9%. 

– 稅後基本每股盈餘為新台幣6.90元，年增12.9%

• 資產負債表
– 現金、約當現金及短期投資至2012年年底總計為新台幣41.04億元，佔總資產65.4%

– 財務穩健且零舉債

12
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新台幣:千元
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2012年第四季合併損益表(與去年同期相較)

14

新台幣千元 Q4-2012 % Q4-2011 % Y/Y

營業收入 879,736 100.0% 1,093,360 100.0% -19.5%

營業成本 (6,514) 0.7% (4,813) 0.4% 35.3%

營業毛利 873,222 99.3% 1,088,547 99.6% -19.8%

營業費用 (588,295) 66.9% (799,606) 73.1% -26.4%

研究發展費用 (131,040) 14.9% (145,443) 13.3% -9.9%

推銷費用 (422,022) 48.0% (609,901) 55.8% -30.8%

管理及總務費用 (35,233) 4.0% (44,262) 4.0% -20.4%

營業淨利 284,927 32.4% 288,941 26.4% -1.4%

營業外收入(損失) 17,488 2.0% 14,553 1.3% 20.2%

稅前淨利 302,415 34.4% 303,494 27.8% -0.4%

稅後淨利 206,494 23.5% 191,993 17.6% 7.6%

稅前基本每股盈餘(新台幣:元) 3.21 3.03 5.9%

稅後基本每股盈餘(新台幣:元) 2.19 1.95 12.3%
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新台幣千元 Q4-2012 % Q3-2012 % Q/Q

營業收入 879,736 100.0% 822,378 100.0% 7.0%

營業成本 (6,514) 0.7% (6,874) 0.8% -5.2%

營業毛利 873,222 99.3% 815,504 99.2% 7.1%

營業費用 (588,295) 66.9% (649,924) 79.0% -9.5%

研究發展費用 (131,040) 14.9% (126,342) 15.4% 3.7%

推銷費用 (422,022) 48.0% (490,751) 59.7% -14.0%

管理及總務費用 (35,233) 4.0% (32,831) 4.0% 7.3%

營業淨利 284,927 32.4% 165,580 20.1% 72.1%

營業外收入(損失) 17,488 2.0% 7,730 0.9% 126.2%

稅前淨利 302,415 34.4% 173,310 21.1% 74.5%

稅後淨利 206,494 23.5% 128,455 15.6% 60.8%

2012年第四季合併損益表(與上一季相較)

CREATE Be the Director of Your LifeCREATE Be the Director of Your Life

2012年合併損益表 (與去年同期相較)
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新台幣千元 2012 % 2011 % Y/Y

營業收入 3,452,784 100.0% 3,869,201 100.0% -10.8%

營業成本 (22,370) 0.6% (16,817) 0.4% 33.0%

營業毛利 3,430,414 99.4% 3,852,384 99.6% -11.0%

營業費用 (2,580,201) 74.7% (2,973,121) 76.8% -13.2%

研究發展費用 (510,188) 14.8% (589,648) 15.2% -13.5%

推銷費用 (1,929,356) 55.9% (2,226,430) 57.5% -13.3%

管理及總務費用 (140,657) 4.1% (157,043) 4.1% -10.4%

營業淨利 850,213 24.6% 879,263 22.7% -3.3%

營業外收入(損失) 47,698 1.4% 31,610 0.8% 50.9%

稅前淨利 897,911 26.0% 910,873 23.5% -1.4%

稅後淨利 651,346 18.9% 665,545 17.2% -2.1%

稅前基本每股盈餘(新台幣:元) 9.52 8.36 13.9%

稅後基本每股盈餘(新台幣:元) 6.90 6.11 12.9%
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持續高配息股利政策

新台幣:元 Y2005 Y2006 Y2007 Y2008 Y2009 Y2010 Y2011 Y2012

每股盈餘 7.49 8.81 10.03 9.81 7.91 7.08 7.05* 6.90 

每股股利 5.19 6.58 7.59 7.59 6.48 6.99 7.00 

現金股利發放率 69% 75% 76% 77% 82% 99% 99%

**新台幣7.05元是以2011年淨盈餘除以2011年底之流通在外股數。由於2011年實行20%現金減資，故根據2011年加權平均流通
在外股數計算且業經會計師查核之稅後基本每股盈餘為新台幣6.11元。
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計劃對2012年盈餘維持高配發率

18

針對2012年盈餘，我們計劃向董事會提案維持
高配息股利政策因為：

• 我們具備穩健的財務基礎維持企業運作

• 大多數的支出已經費用化

• 我們有信心未來持續獲利
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2013年第一季展望

• 2013年第一季合併損益預測，假設新台幣匯率為29.5：

– 營業收入(季增減)： -32% +/- 2% (與2012年第四季相較)

– 毛利率 : 83% +/- 1.5% 

– 營業淨利率 : 35% +/- 1.5% 

19

營業收入季減的主因為:
1. 杒比公司直接向訊連之主要PC OEM客戶收取相關的杒比權利金，而不

再透過訊連代收代付
2. 日本主要OEM客戶之2012年第四季出貨已於當季認列而非於2013年第

一季認列(例行實務)
3. 2012年第四季為季節性高峰

營業淨利率持續提升，主因係前述杒比政策之改變及更優化的產品組合

CREATE Be the Director of Your Life

會計及營業預告

20
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會計及營業預告

21

• IFRS: IFRS自2013年開始實施，第三人權利金將由原
推銷費用改列為銷貨成本。

• B2B杒比新制：自2012年10月貣，杒比(Dolby)公司將
直接向B2B之OEM客戶收取權利金，因此訊連的營業
收入與營業費用/銷貨成本將不再包含B2B出貨中的
杒比權利金。

• 以上變動將影響營收(減少)、毛利率(下降)及營業淨
利率(上升)等，但對盈餘金額則無影響。

CREATE Be the Director of Your LifeCREATE Be the Director of Your Life 22

現行毛利率: 僅包材成本計入
營業成本；第三人權利金列為
推銷費用。

(In NT$M)

擬制性毛利率: 假設第三人
權利金列入銷貨成本

模擬實施IFRS之情形

擬制性毛利率: 假設第三人權利
金列入銷貨成本且營收與成本皆
排除OEM出貨之杒比權利金

模擬實施IFRS及B2B杒比權利金新
制之情形

*註: 2010年毛利率較高的原因在於部分權
利金以代收代付處理並未列入營業收入.

99.6% 99.6% 99.4%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2010 2011 2012

55.9% 54.7%
59.0%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2010 2011 2012

92.9%

84.7% 82.4%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2010 2011 2012



2013/2/20

12

CREATE Be the Director of Your LifeCREATE Be the Director of Your Life

擬制性2012年合併損益表 (與去年同期相較) 
第三人權利金列入銷貨成本且營收與成本皆排除B2B之杒比權利金

23

新台幣千元
2012

擬制性
%

2011
擬制性

% 年增減

營業收入 2,473,617 100.0% 2,492,386 100.0% -0.8%

營業成本 (434,936) 17.6% (374,209) 15.0% 16.2%

營業毛利 2,038,680 82.4% 2,118,177 85.0% -3.8%

營業費用 (1,188,467) 48.0% (1,238,914) 49.7% -4.1%

研究發展費用 (510,188) 20.6% (589,648) 23.7% -13.5%

推銷費用 (537,622) 21.7% (492,223) 19.7% 9.2%

管理及總務費用 (140,657) 5.7% (157,043) 6.3% -10.4%

營業淨利 850,213 34.4% 879,263 35.3% -3.3%

營業外收入(損失) 47,698 1.9% 31,610 1.3% 50.9%

稅前淨利 897,911 36.3% 910,873 36.5% -1.4%

稅後淨利 651,346 26.3% 665,545 26.7% -2.1%

稅前基本每股盈餘(新台幣:元) 9.52 8.36 13.9%

稅後基本每股盈餘(新台幣:元) 6.90 6.11 12.9%

CREATE Be the Director of Your Life

業務回顧與展望

24
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 2012年是極具挑戰的一年因為:
 總體經濟遲滯及消費者預算緊縮

 平板電腦的崛貣挑戰PC OEM廠商

 訊連部分主要OEM客戶轉而使用Win 7內建之影音播放解決方案，減少
PowerDVD的搭售

 2013年將是更好的一年，藉由
 較競爭對手大幅領先掌握Win 8機會，並贏得前10大PC廠商多項業務

 Windows 8 將不支援杒比光碟(Dolby-for-Disc)及 MPEG-2，因此使用者無法播
放DVD電影或燒錄DVD電影光碟

 針對以觸控為主的平板模式，Windows 8創造了新機會

 創意導演組合包的發表提供更優質且更具競爭力的數位內容創作解決
方案

 已準備充分以滿足數位內容創作市場日益增長的需求

25
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 個人電腦市場雖然成長趨緩，但每年出貨仍具相當規模
高達3.5億台

 個人電腦應用將著重於創作力(Creativity)及生產力
(Productivity)的趨勢將有益於訊連
 Gartner研究機構:

“多數使用者將消費型態的活動(consumption activity)轉移到個人平板上，

並且在可分享的個人電腦上完成創作及管理工作。”

 Nomura野村研究機構:

“我們相信企業用戶以及” 類專業玩家”(即專業型消費者)仍是傳統個人

電腦的主要購買者。”

 因用途更集中(用於創作/生產)，個人電腦在美國消費者滿意指數中獲

得創紀錄的高客戶滿意度

 這正是我們推廣及著眼於具數位內容創作功能的創意導演組合包的一

大優勢

26
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訊連創意導演組合包: 全方位的數位內容創作解決方案
替訊連創造出除了數位內容娛樂(PowerDVD)外，在數位內容創作上新的
收入來源

提供專業級的產品功能及消費級的友善操作，並開發新市場區塊提供專
業用戶及熱衷數位創作者更多選擇。

此產品彰顯了我們由消費者市場跨足至專業級市場

提供更高價值的創意導演組合包第二版將於2013年第三季發表

27

完整的相片編修工作流程
動人的相片完美呈現

強大的聲音編輯
創造聲音無限可能、影片聲
動精采

直覺性的色彩調整
開創色彩新視界 、影片後
製出色

革命性的影片編輯軟體，專業的影片製作

CREATE Be the Director of Your Life

世界級品質的頂尖產品
 PowerDirector11 榮獲PCMag雜誌編輯群推薦

第四次獲獎且近期連續三次獲得此獎項

28
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在消費者/熱衷玩家等級的影片編輯市場，

PowerDirector 11 是實際上的領導者

29
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世界級品質的頂尖產品
 PowerDirector 行動版 (在Windows 8 平板上) 榮獲VideoMaker最
佳編輯軟體評比。

30
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世界級品質的頂尖產品
 YouCam 行動版 (在 Windows 8 平板上) 榮獲PC Mag雜誌“前二十
大最佳Windows 8 應用程式”評比
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PowerDVD 行動版名列
Windows 商店中最多購買紀錄之應用程式名單

(美金14.99元)

32
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更強健且永續發展的
企業模式

33
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越平衡的產品組合，完整地曩括了數位創作
及數位消費市場

34

產品分類之淨毛利比重

數位創作、多媒體管理及其它類:包含創作、燒錄、多媒體管理及其它等軟體

數位娛樂類：播放、多媒體伺服器(server & client)、相關軟體元件等
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越強大的品牌力量

B2C業務持續在淨毛利上提昇其貢獻

35
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CREATE Be the Director of Your Life

訊連對2013年的展望

36
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 2012年我們在OEM客戶的Win 8專案上所付出
的努力，正引領訊連邁向更好的2013年:

藉由Win8專案的高滲透率，我們B2B業務將維持穩
健及強大。

在Win8上的B2B高搭載率將帶來的更多B2C業務機
會,致B2B及B2C業務同時受惠。

不僅提供傳統“PC應用程式”, 我們也提供新型的
“Win8 裝置應用程式”予OEM客戶搭售，並在
Windows商店上架提供予終端消費者。

37
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訊連的策略(1/2)

我們的目標不僅於贏得數位娛樂市場，更要贏得數位

創作市場。

雖然我們在數位創作市場的產品持續帶來收入，但我

們的市佔率仍小，尚有許多空間得以成長。

2013年我們將持續地在數位創作的領域中增進我們的

解決方案：

PowerDirector: 世界級最佳編輯軟體，獲得四次PC Mag雜誌編

輯群推薦

Director Suite: 結合多次獲獎的PowerDirector、PhotoDirector、
ColorDirector及 AudioDirector 並兼具最佳使用功能及價值

Power2Go(燒錄)及YouCam(網路攝影機)的全新發表

38
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訊連的策略(2/2)

持續努力並投資於PowerDVD將奠定其在數位娛樂市場

中明確贏家地位。

PowerDVD 13 將在今年第一季發表

因應越來越多電腦具有觸控螢幕的趨勢，我們將推出

更多觸控應用程式及裝置應用程式

在”Win8桌面模式”的PowerDVD 觸控版

在”Win8桌面模式”的PowerDirector 觸控版

在Win8, iOS,及Android上的PhotoDirector行動版

在Win8, iOS,及Android上的MediaDiary

39
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總結

 2012年第四季稅後基本每股盈餘為新台幣2.19元，全
年稅後基本每股盈餘則為新台幣6.9元。我們將向董
事會提案維持高股息配發率政策。

 IFRS的實行及Dolby(杒比)權利金新制將影響營收及部
分獲利率，但並不影響淨利金額。

 2013年第一季營收預期季減32+/-2%，營業利益率為
35+/-1.5%. 。

 我們期待更好的2013年，伴隨著
 強健的OEM B2B搭售業務

 自數位創作產品而來的更多營收

 越平衡的B2B及B2C商業模式
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謝謝指教!

若想得知訊連科技更多資訊，請參考公司網站: 
www.CyberLink.com

若有相關問題，請來信至: 
investor@cyberlink.com


